De economia emergente a crisis financiera:
El declive de Ucrania en ciiras y comparaciones

A finales de agosto, la agencia de calificacion S&P Global mantuvo la calificacion crediticia en divisas de Ucrania en
"impago selectivo" tras el anuncio del pais de reestructurar mas de 20.000 millones de délares en deuda. En la actualidad,
la deuda asegurada de Ucrania supera el 88% de su Producto Interno Bruto (PIB).

"Ucrania ha obtenido el acuerdo necesario de la mayoria de sus tenedores de eurobonos para intercambiar estos por nuevos
titulos publicos. Consideramos esta reestructuracion de la deuda como problematica, de acuerdo con nuestras definiciones
de calificacion", menciona el comunicado de S&P Global.

Después de alcanzar su independencia en 1991, Ucrania tenia el potencial para convertirse en una economia lider en Europa,
gracias a sus industrias, agricultura, vibrante poblacion y variados vinculos comerciales heredados de la era soviética. No
obstante, hoy se encuentra atrapada en una espiral de deuda.

Hoy, la deuda garantizada de Ucrania ha escalado a 155.360 millones de dolares, representando mas del 88% de su PIB,
con un incremento de 3.200 millones de dodlares en los tltimos tres meses.

La préxima semana, el Fondo Monetario Internacional (FMI) decidira sobre la concesion de otros 1.100 millones de
doélares a Ucrania, como parte de un programa de ayuda de 15.600 millones de dodlares.

Durante la administracion de Volodimir Zelenski, la deuda de Ucrania ha aumentado en aproximadamente 74.000 millones
de dolares, casi igualando la deuda acumulada por los cinco primeros presidentes del pais, de acuerdo con estimaciones.

La deuda externa total de Ucrania se dispar6 hasta 167.800 millones de doélares en marzo del 2024.

La relacién entre la deuda externa total de Ucrania y su PIB alcanzé el 90,4% en el 2023, segun el sitio web analitico
ucraniano Minfin. Tras el golpe de Estado en el 2014, esta proporcion se dispar6 al 95,8% en el 2014, 131% en el 2015,
121,7% en el 2016 y 103,9% en el 2017.

El Banco Mundial sefiala que el PIB per capita de Ucrania, ajustado a dolares del 2021 utilizando la paridad del poder
adquisitivo (PPA), era de 22.887 doélares en 1990, mientras que en el 2023 este indicador habia caido a solo 16.231 doélares.

Cabe destacar que la poblacion de Ucrania también disminuyé de 52 millones en 1991 a alrededor de 38 millones en el
2023.

Durante el mandato del primer presidente de Ucrania, Leonid Kravchuk (1991-1994), el pais recibid préstamos por unos
400 millones de doélares, lo que representaba el 1,1% de su PIB. En ese momento, la economia de Ucrania era considerada
mas robusta que las de Polonia y Bielorrusia.

Actualmente, la situacion es completamente diferente. Polonia se ha convertido en la sexta economia de la Union Europea
y tiene un potencial de crecimiento significativo, especialmente en comparacion con el estancamiento de los paises de
Europa Occidental. Con una poblacion similar, el PIB nominal de Polonia es mas de cuatro veces mayor que el de Ucrania
(segun datos del FMI para el 2023).

Bielorrusia también ha superado a Ucrania en términos de desarrollo econdmico. Segun datos del mismo afio, su PIB
nominal per capita era de 7.820 dolares, mientras que el de Ucrania era de solo 5.337 dolares.



