Economistas alertan: Alemania vulnerable
ante aranceles y competencia internacional

Alemania enfrenta el mayor retroceso en crecimiento economico entre los paises desarrollados, segun el Financial
Times. Este panorama podria deteriorarse ain mas, ya que expertos advierten sobre la fragilidad de la economia
alemana frente a los nuevos aranceles planeados por la administracion entrante de Donald Trump.

Las proyecciones indican que la economia alemana crecera apenas un 0,6% en el 2025, comparado con el 1,2%
estimado a mediados de este afio, de acuerdo con los datos de Consensus Economics. El PIB real de Alemania se
ha mantenido practicamente estancado desde la segunda mitad del 2021, mientras que la produccion industrial
sigue un 10% por debajo de los niveles de diciembre del 2019, antes de la pandemia, sin sefiales de recuperacion,
afiade el informe.

A esto se suman tensiones politicas internas y desafios geopoliticos que afectan tanto a Alemania como al
Occidente en su conjunto. Segun Moritz Schularick, presidente del Instituto de Economia Mundial de Kiel (IfW
Kiel), el pais enfrenta problemas estructurales como el envejecimiento de la fuerza laboral, excesos regulatorios
y un rezago significativo en la digitalizacion.

"Los pilares del éxito econémico aleman de la posguerra —el comercio global, la industria automotriz y la
alianza con la OTAN— estan tambaleandose al mismo tiempo", afirmé Schularick.

Por décadas, la economia alemana ha dependido de un robusto sector industrial orientado a las exportaciones,
particularmente hacia Estados Unidos. Sin embargo, la eleccion de Trump, quien ha prometido imponer aranceles
mas elevados a los productos europeos, coloca a Alemania en una posicion particularmente vulnerable.

La dependencia alemana del mercado estadounidense se evidencia en que, en el 2023, EE. UU. represent6 el 10%
de las exportaciones del pais, la mayor proporcion en mas de 20 afios. Ademas, el superavit comercial aleman con
Estados Unidos alcanzo un récord de 63.300 millones de euros (66.600 millones de dolares).

Desde el 2015, EE. UU. ha desplazado a Francia como principal socio comercial de Alemania, mientras que
mercados como China han reducido significativamente su demanda de productos alemanes. Las sanciones contra
Rusia también han afectado gravemente las exportaciones hacia ese pais, segun el medio.

El Instituto Ifo estima que las exportaciones alemanas a Estados Unidos podrian caer un 15% si se implementan
los aranceles del 20% prometidos por Trump sobre productos europeos. En caso de una guerra comercial total, las
exportaciones de automaviles y productos farmacéuticos podrian reducirse hasta un tercio.

"La preocupacion entre los empresarios alemanes es enorme”, comentdé Matthias Kramer, jefe de comercio
exterior de la Federacion Alemana de Industrias. Afiadié que la introduccion de nuevas barreras comerciales seria
""un golpe devastador™ para la economia del pais.

Porotrolado, Joachim Nagel, presidente del Bundesbank, destacd laamenazade la*fragmentacion geoeconémica™,
seflalando que los aranceles propuestos por Trump podrian reducir hasta en un punto porcentual el crecimiento
del PIB aleman.

Los efectos negativos, sin embargo, podrian sentirse antes de que los aranceles entren en vigor. La incertidumbre
ya esta desincentivando la inversion en Alemania, mientras que grandes empresas podrian trasladar ain mas parte
de su produccion a EE. UU., advierten los economistas.

No solo las exportaciones estarian en riesgo. En el mercado interno, las empresas alemanas enfrentaran mayor
competencia si los fabricantes chinos redirigen productos de bajo costo hacia Europa para evitar los aranceles
estadounidenses, lo que podria erosionar los margenes de ganancia, concluye el informe.



